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KASVU JATKUI,
KANNATTAVUUS
PARANI SELVASTI

e Liikevaihto +23 %
197,5 Milj. Eur. (160,5)

* Oikaistu Kayttokate* (EBITDA) +29,1 %
30,8 Milj. Eur. (23,8)

 Oikaistu EBITA* 13 % liikevaihdosta
 Kauden tulos 31,3 Milj. Eur. (5,9)
 Nettovelka / Oikaistu kayttokate (EBITDA)

@ o O @ terveystalo.com -
#terveystalo o




Kasvua kaikissa asiakkuuksissa Terveystalo

Q1 liikevaihto asiakkuuksittain, % Q1 litkevaihto asiakkuuksittain, M€
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Il Yritysasiakkaat [ Julkisen sektorin asiakkaat Q1 2017 Q1 2018

Bl Vksityisasiakkaat I Yritysasiakkaat [ Julkisen sektorin asiakkaat

Katsauskaudella oli yksi tyopéivéa vertailukautta vahemman, - Yk5|tylsa3|akkaat
4 © Terveystalo mika vahentaa liikevaihtoa vertailukauteen nahden



Yritysasiakkaat Terveystalo

Q1 Liikevaihdon kehitys

 Diacor-yrityskauppa maaliskuussa 2017 15¢ - G21%) }
valkutti edelleen merkittavasti 106
liikevaihdon kasvuun. 100 +
o Kasvua ennaltaehkaisevissa 80 -
tyoterveyspalveluissa. o0 |
o Q1:1la yksi tydpaiva viahemman,
vahensi liikevaihtoa vertailukauteen 40 1
nahden. 20 -
O _
Q1 2017 Q1 2018
I Yritysasiakkaat
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Yksityisasiakkaat Terveystalo

Q1 Liikevaihdon kehitys
 Diacorin yrityskauppa, jatkunut

orgaaninen kasvu, seka suunterveyden 790
palveluiden _\_/erkoston laajentuminen 80 1 S~
kasvattivat liikevaihtoa 70 |

« Varausasteet ajoittain poikkeuksellisen 6o -
korkeat, alueelliset erot merkittavia 50

* Kilpailutilanne kiristynyt kasvaneen 40
tarjonnan vuoksi erityisesti Suomen

suurissa kaupungeissa 30 1
* Liikevaihtoa vahensi luopuminen 207
hedelmaityshoitoliiketoiminnasta 10 -
elokuussa 2017. Q1:lla myos yksi 0 -
tyopéaiva vertailukautta vahemman. Q1 2017 Q12018

B Yksityisasiakkaat
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Julkisen sektorin asiakkaat Terveystalo

Q1 Liikevaihdon kehitys

 Julkisasiakkuuksien orgaaninen oli
kasvu vahvaa.

o Lumijoen ja lisalmen ulkoistukset ovat 20 -
lahteneet hyvin kayntiin.

» Terveystalo on mukana 15 1
valinnanvapaus-kokeiluissa Yla-
Savossa (lisalmi, Sonkajarvi, Vierema, 10 -
Kiuruvesi), Keski-Uudellamaalla

(Hyvinkaa, Jarvenpaa, Mantsala), 5 -
Hameenlinnassa, Jyvaskylassa ja
Kuopiossa. 0 -

Q1 2017 Q1 2018
I Julkisen sektorin asiakkaat
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Terveystalo

Markkinakatsaus

o Kysynta on jatkunut vahvana ja markkinaosuus kehittyi
suotuisasti.

 Kilpailutilanne on kiristynyt kasvaneen tarjonnan vuoksi
erityisesti Suomen suurissa kaupungeissa.

» Sote-lait ovat lausuntokierroksella ja eduskunnan
kasittelyssa:
Ehdotettu ratkaisu tarkoittaisi mahdollisuutta tarjota
julkisesti maksettuja, paasaantoisesti nykyisenkaltaisia
terveyskeskuspalveluja yksityisesti tuotettuna.



Nakymat
vuodelle 2018

« Kotimaisen talouden positiivinen kehitys
tukee yritys- ja yksityisasiakasliiketoimintaa.

» Suomelle tarkea Sote ratkaisu muuttaisi
kaikkien terveydenhuollon toimijoiden
ymparistoa ja toisi uusia mahdollisuuksia
erityisesti niille toimijoille, jotka investoivat
vastatakseen uusiin tarpeisiin.

» Terveystalo odottaa markkinoidensa
edelleen kehittyvan suotuisasti.

9 © Terveystalo 15.5.2018




Valinnanvapausmarkkina

2,3

—_

markkina

huollossa ja
suunhoidossa

0,4
2018 Post Sote
B Nykyinen yksityisesti tuotettu
10 © Terveystalo  15.5.2018 STM:n arvioita

Valinnanvapaus-

— perusterveyden-

Terveystalo

 Valinnanvapausmarkkinan koko
perusterveydenhuollossa ja
suunhoidossa olisi STM:n arvion
mukaan n. 2,3 miljardia euroa:

e sote-keskukset n. 1,9 miljardia
euroa, ja suunhoidon yksikoét n. 0,4
miljardia euroa.

 Yksityisten palveluntuottajien osuuden
STM arvioi kasvavan merkittavasti

« Terveystalon nakemys on etta markkina
on kooltaan STM:n arviota pienempi



Terveystalo
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Litkevaihdon kasvu jatkul, vahva Terveystalo
kannattavuuskehitys

Liikevaihto, oikaistu kayttokate*, % Oikaistu EBITA*, M€ ja %

25,6
198
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0 - 0
Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q3 2017 Q4 2017 Q1 2018 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018
I Liikevaihto —e— Oikaistu kayttokate, % I Oikaistu EBITA, M€ —e— Oikaistu EBITA, %

* Vaihtoehtoinen tunnusluku
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Erittain vahva kayttokatekehitys Terveystalo

1-3/2018 1-3/2017 Muutos, %
Liikevaihto 197,5 160,5 @ 689,5
Liiketoiminnan muut tuotot 0,5 0,5 -2,4 2,1
] Materiaalit ja palvelut -93,1 -74,1 25,7 -324,3
] TyOsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -50,9 -45,2 12,5 -189,5
Liiketoiminnan muut kulut -23,9 -22,6 5,7 -109,6
Kayttokate, EBITDA 30,1 19,1 57,6 68,2
Oikaisut (* 0,6 4,7 24,1
Oikaistu kayttokate, EBITDA 30,8 23,8 92,4
Liikevoitto 20 10,5 89,7 28,2
. Muuttuvat kustannukset . Osittain kiinteat kustannukset Kiinteat kustannukset

* Oikaisut ovat tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavia olennaisia eria, jotka liittyvat lilketoiminnan hankintojen kuluihin, liiketoiminnan uudelleenjarjestelykuluihin, kayttbomaisuuden
myyntivoittoihin, strategisiin projekteihin, mukaan lukien listautumisanti, uusiin liikketoimintoihin ja muihin vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin. Oikaisut olivat tammi-maaliskuussa yhteensa 0,6 (4,7)
miljoonaa euroa. |



Laskennallisista
Verosaamisista
katsauskauden tulokseen
13 miljoonaa euroa

14

Verohallinto sai huhtikuussa
verotarkastuksen paattkseen, joka ei
antanut aihetta verotustoimenpiteisiin.

Vahvistettuihin tappioihin liittyvaa
laskennallista verosaamista kirjattiin
katsauskaudelle noin 13 miljoonaa euroa.

Terveystalo on raportoinut verojalanjalkensa
vuodesta 2015 lahtien. Vuoden 2017
verojalanjalki on esitetty
vuosikertomuksessa vuodelta 2017.

© Terveystalo 15.5.2018




Kiinteisto Oy Porin
Linnankulman myynti

e Suomen Terveystalo Oy myi
huhtikuussa Kiinteistdo Oy Porin
Linnankulman koko osakekannan.

 Kiinteistoosakeyhtion velaton
kauppahinta oli noin 16 miljoonaa euroa
ja osakkeiden nettovelkaoikaistu
kauppahinta noin 7 miljoonaa euroa.

e Arvioimme etta kaupasta syntyy
kertaluonteinen noin 6 miljoonan euron
myyntivoitto Q2:lla.
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Vakavaraisuus vahvistul selvasti

m€

VARAT

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Liikearvo

Muut aineettomat hytdykkeet

Muut varat

Rahavarat

VARAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT
OMA PAAOMA YHTEENSA
Korolliset velat

Muut velat

VELAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

31.3.2018

82,0
584,1
106,0
119,7

43,6
935,4

489,0
290,0
156,4
446,4

935,4

31.3.2017

89,3
582,5
120,8

92,3

10,9
895,8

332,0
390,8
173,0
563,8

895,8
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Terveystalo

Kokonaisvarat olivat 935,4 M€ (895,8 M£).
Kasvu johtui padosin rahavarojen kasvusta seka
verotarkastuksen paattymisen johdosta kirjatusta
vahvistettuihin tappioihin liittyvasta
laskennallisesta verosaamisesta (13,0 M€)

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma oli
488,9 (331,5) M£€. Kasvu johtui paaosin
listautumisella keratysta uudesta padomasta.

Nettovelkaantumisaste oli 50,3 (114,4) %.
Korollinen nettovelka oli 246,4 (379,9) M€.
Lasku johtui paaosin listautumisen yhteydessa
toteutetulla osakeannilla keratystad omasta
paaomasta ja lainojen takaisinmaksusta.

Diacor on mukana taseen vertailukauden
luvuissa.
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Investointitaso (ilman M&A:ta) Terveystalo

Bruttoinvestoinnit, M€ ja %-liikevaihdosta Nettoinvestoinnit, M€ ja %-liikevaihdosta
43 45 43 45 35 - 4.2 4.2 43 45

31%

00 0
Q2.2017 LTM Q3.2017 LTM Q4.2017 LTM Q1.2018 LTM Q2.2017 LTM Q3.2017 LTM Q4.2017 LTM Q1.2018 LTM

Il Non Cash Capex == % liikevaihdosta
B Net Cash Capex

I Aineettomat Muut
B Koneet ja kalusto —t— 0 liikevaihdosta
I Toimitilojen perusparannus
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Nettokayttopaaoma kehittyi suotuisasti — Terveystalo
operatiivinen tenokkuus parantunut

M€ 1-3/2018 1-3/2017 2017
Rahavarat tilikauden alussa 33,0 39,1 39,1
Voitto ennen veroja 17,7 5,6 3,9
Rahavirran oikaisut 12,0 13,1 64,2
Liiketoiminnan ha s
rahavirta Kayttbpaaoman muutokset -11,3 -11,9 2,3
Muut liiketoiminnan rahavirrat -0,1 -0,5 -0,5
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 18,4 6,4 70,0
Investoinnit (sis. M&A) -4,8 -59,2 -97,7
Investointien Myynnit 0.2 - 0.1
rahavirta
Muut investointien rahavirrat - -5,1 -5,1
Investointien rahavirta yhteensa -4,6 -64,3 -102,7
Lainojen nostot - 52,4 317,8
Rah0|_tuksen Lainojen takaisinmaksut -0,7 -15,9 -376,5
rahavirta
Maksetut korot ja muut erat* -2,3 -6,7 85,2
Rahoituksen rahavirta yhteensa -3,0 29,7 26,5
Rahavarojen muutos 10,8 -28,2 -6,1
Myytavana oleviin pitkdaikaisiin omaisuuseriin liittyvat rahavarat 0,2 - -
Rahavarat tilikauden lopussa 43,6 10,9 33,0
18 © Terveystalo 15.5.2018

* muut erat siséltéda rahoitusleasing-velkojen ja osamaksuvelkojen takaisinmaksut ja maksullisen osakeannin ja vastikkeettoman SVOP sijoituksen, sek&a hankitut maaraysvallattomien
omistajien osuudet vuodelle 2017



Terveystalo

Avainluvut

Terveystalo konserni, m€ 1-3/2018 1-3/2017 Muutog/(,)
Liikevaihto 197,5 160,5 23 689,5
Oikaistu kayttokate (EBITDA) (* 30,8 23,8 29,1 92,4
Oikaistu kayttokate (EBITDA), % (* 15,6 14,8 - 13,4
Kayttokate (EBITDA) (* 30,1 19,1 57,6 68,2
Kayttokate (EBITDA), % (* 15,3 11,9 - 9,9
Oikaistu liikevoitto ennen aineettomien hyddykkeiden poistoja ja arvonalentumisia (EBITA) (* 25,6 19,8 29,5 73
Oikaistu liikevoitto ennen aineettomien hytdykkeiden poistoja ja arvonalentumisia (EBITA), % (* 13 12,3 - 10,6
Kauden tulos 31,3 59 >200,0 7,2
Nettovelka 246,1 379,9 -35,2 256,4
Nettovelka / Oikaistu kayttokate (EBITDA) (viimeiset 12 kuukautta) (* 2,5 4,8 -48,6 2,8
Oman paaoman tuotto (ROE), % (* (*** 6,9 5,6 - 2,1
Omavaraisuusaste, % (* 52,4 37,1 - 50,7
Nettovelkaantumisaste (Gearing), % (* 50,3 114,4 - 56,1
Osakekohtainen tulos (** 0,24 0,05 - 0,06
Liiketoiminnan rahavirta 18,4 6,4 185,9 70
Henkil6std kauden lopussa 4 396 4 524 -2,8 4 265
Ammatinharjoittajat kauden lopussa 4 553 4 395 3,6 4431

*) Vaihtoehtoinen tunnusluku. Lisétietoja liitetiedossa 14

**) Painotetussa keskimaaraisessa osakemaarassa on huomioitu osakkeiden yhdistdmisen ja osakeplitin vaikutus vertailukaudella.

***) Oman paaoman tuoton tulos viimeisen 12 kuukauden ajalta sisaltaa vahvistetuista tappioista verotarkastuksen valmistumisen johdosta taysimaaraisesti kirjatut laskennalliset verosaamiset 13,0 miljoonaa euroa..
Diacor on yhdistetty vertailukauden lukuihin taseen ja henkiloston osalta 31.3.2017 alkaen.



Tulosraportointi 2018 Terveystalo

« Puolivuotiskatsaus tammi-
kesakuulta 2018 julkaistaan M T K TP L S M T K TP L S
perjantaina, 17.8.2018 112131415 1121314

e Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 6| 718]9|10]11]12 °o|6|/7]8]9]10|11
2018 julkaistaan keskiviikkona 13/14(15/16{17|18|19 12(131415(16|17|18
14.11.2018 20(21|12223|24(25|26 19(120121|22(23|24|25

27128129130 |31 26|27(28|29|30
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Terveystalo

Kiitos!

o o O terveystalo.com i:
o/ #terveystalo :
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